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Vastuuvapauslauseke

Tarkeda tietoa
Taman esityksen sisaltdma tieto ei ole tarkoitettu julkistettavaksi tai levitettavaksi suoraan tai vélillisesti Yhdysvalloissa, Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Japanissa, Uudessa-Seelannissa, Singaporessa tai Eteld-Afrikassa tai naihin maihin tai missdan muussa maassa tai mihinkdan muuhun maahan, jossa julkistaminen tai levittdminen olisi
lainvastaista.

Taman esityksen sisaltdma tieto ei muodosta tarjousta arvopapereiden myymiseksi Yhdysvalloissa. Arvopapereita, joihin tdsséa esityksessaé viitataan, ei saa tarjota tai myydéa Yhdysvalloissa, ellei niité ole rekisterdity Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen, mukaisesti tai ellei rekisterdintivelvollisuudesta ole poikkeusta. 3North
Partners Oyj ("3NP” tai ”Yhti6”) ei aio rekisterdida mitdan arvopapereita Yhdysvalloissa eiké tarjota arvopapereita yleisélle Yhdysvalloissa. Yhtion arvopapereita voidaan tarjota Yhdysvalloissa ainoastaan Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen, mukaisen rekisterdintivelvollisuutta koskevan poikkeuksen nojalla.

Arvopapereiden liikkeeseen laskemiselle, tarjoamiselle, kayttamiselle ja/tai myymiselle on asetettu erityisid oikeudellisia tai lainsdadannéllisia rajoituksia tietyissd maissa. Yhtio tai Nordea Bank Abp ("Paajérjestéja”) ei ole vastuussa, jos tallaisia rajoituksia rikotaan.

Taman esityksen sisaltdma tieto ei muodosta tarjousta myyda tai tarjouspyyntda ostaa tai merkita tdssa esityksessé mainittuja arvopapereita, eiké arvopapereita myyda tai tarjota alueilla, joilla kyseisten arvopapereiden tarjoaminen, tarjouspyynto tai myynti olisi lainvastaista ennen niiden rekisterdintia taikka rekisterdintivelvollisuutta koskevan
poikkeuksen tai muun kyseisten alueiden arvopaperilakien mukaisen hyvéksynnén saamista. Sijoittajien ei tule hyvaksya tamaén esityksen tarkoittamia arvopapereita koskevaa tarjousta tai hankkia tamén esityksen tarkoittamia arvopapereita, elleivat he tee sita Yhtion julkaisemaan yhtidesitteeseen sisaltyvien tietojen perusteella.

Yhtio ei ole antanut valtuutusta arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle Yhdistyneessa kuningaskunnassa tai misséan muussa Euroopan talousalueen jasenvaltiossa kuin Suomessa. Yhdistyneessa kuningaskunnassa arvopapereiden tarjoaminen yleisélle on kiellettyd vuoden 2024 julkisia tarjouksia ja kaupankaynnin kohteeksi ottamista koskevien
saannosten (Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024 (SI 2024/105)) (“POATR-saédnnékset”) nojalla, ellei jokin POATR-sdanndsten liitteen 1 mukainen poikkeus sovellu. Suomea lukuun ottamatta missdan Euroopan talousalueen jasenvaltiossa, joissa sovelletaan Esiteasetusta (kukin ”Relevantti Jdsenvaltio”), ei ole tehty eika tehda
mitdan toimenpiteitd arvopapereiden tarjoamiseksi yleisolle siten, ettd se edellyttaisi esitteen julkaisemista Relevantissa Jdsenvaltiossa. Taméan seurauksena arvopapereita voidaan tarjota Relevanteissa Jasenvaltioissa ainoastaan (a) Esiteasetuksessa maaritellyille kokeneiden sijoittajien edellytykset tayttéaville oikeushenkildille tai (b) missé tahansa
muussa Esiteasetuksen 1(4) artiklan mukaisessa tilanteessa, ja Yhdistyneessé kuningaskunnassa ainoastaan henkiléille, jotka ovat POATR-sddnndésten liitteessé 1 tarkoitettuja kokeneiden sijoittajien edellytykset tayttavia henkildita, tai muissa olosuhteissa, joissa POATR-sdanndsten mukainen poikkeus soveltuu. Tassé kappaleessa ilmaisu “tarjota
arvopapereita yleisolle” tarkoittaa missa tahansa muodossa ja minka tahansa kanavan kautta henkildille suunnattua viestintaa, jossa annetaan riittavat tiedot tarjouksen ehdoista seka tarjottavista arvopapereista, jotta sijoittaja voi tehda paatéksen naiden arvopapereiden ostamisesta tai merkitsemisestéa. Ilmaisu "Esiteasetus” tarkoittaa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/1129, muutoksineen.

Tassa esityksessa esitetyt tiedot on suunnattu ainoastaan (i) henkildille, jotka ovat Yhdistyneen kuningaskunnan ulkopuolella tai (i) henkildille, joilla on ammattimaista kokemusta sijoittamisesta Yhdistyneen kuningaskunnan vuoden 2000 rahoituspalvelu- ja markkinalain (Financial Services and Markets Act) (Financial Promotion) vuoden 2005
maarayksen ("Maarays”) 19(5) artiklan tarkoittamalla tavalla ja (iii) Maarayksen 49(2) mukaisille yhteisdille, joilla on korkea varallisuusasema (high net worth entities) taikka muille henkildille, joille asiakirja voidaan laillisesti antaa tiedoksi (kaikki edelld mainitut henkildtyhdessa, "relevantit henkil6t”). Kaikki tahan esitykseen liittyva sijoitustoiminta
on ainoastaan relevanttien henkildiden saatavilla ja siihen ryhdytaan ainoastaan relevanttien henkildiden kanssa. Kenenkaén, joka ei ole relevantti henkild, ei tule toimia tdmaén esityksen perusteella tai tukeutua sen sisaltéon.

Suunnitellun listautumisannin ehdot sisallytetddn kokonaisuudessaan yhtidesitteeseen, jonka 3NP ja Steady Energy Oy (”Steady Energy”) (yhdessa "Yhdistynyt Yhti6”) laativat suunnitellun listautumisannin yhteydessa. Yhtidesite ja sen suomenkielinen kdannés on julkaistu 3NP:n verkkosivuilla osoitteessa www.3north.fi, Steady Energyn
verkkosivuilla osoitteessa investors.steadyenergy.com/fi/ipo ja Nordean verkkosivuilla osoitteessa www.nordea.com/fi/steadyenergy.

Téssa esityksessa mainittuja arvopapereita tarjotaan merkittavaksi 3NP:n julkaisemalla Nasdaq Helsinki Oy:n tarkastamalla yhtidesitteelld. Yhtidesite sisaltaa yksityiskohtaisia tietoja Yhdistyneestéa Yhtiosté ja sen johdosta seka taloudellisista tiedoista. Tamaé esitys on mainos eiké Esiteasetuksen tarkoittama esite. Sijoittajien ei tule hankkia mitaan
tassa esityksesséa mainittuja arvopapereita muutoin kuin yhtidesitteeseen siséllytettyjen tietojen perusteella.

Tietyt tdman esityksen lausunnot ovat "tulevaisuutta koskevia lausumia”. Tulevaisuutta koskeviin lausumiin siséltyvat lausumat suunnitelmista, oletuksista, arvioista, padmaaristé, tavoitteista, pyrkimyksista, strategioista, tulevista tapahtumista, tulevista tuloista tai suorituksista, pAdomamenoista, rahoitustarpeista, suunnitelmista tai
aikomuksista, jotka liittyvat yrityskauppoihin, Yhdistyneen Yhtion kilpailuun liittyviin vahvuuksiin ja heikkouksiin, taloudelliseen asemaan liittyviin suunnitelmiin tai tavoitteisiin, tuleviin toimintoihin ja kehitykseen, Yhdistyneen Yhtion liiketoimintastrategiaan ja odotettavissa oleviin suuntauksiin Yhdistyneen Yhtion toimialan poliittisessa ja
oikeudellisessa ympaéristossa, sekd muihin tietoihin, jotka eivéat ole historiallisia tietoja, investointeihin, suunniteltuun listautumisantiin ja listautumiseen, tulevaan kassavirtaan, liilketoiminnan voittomarginaaliin, taloudelliseen asemaan ja likviditeettiin. Joissakin tapauksissa ne voidaan tunnistaa tulevaisuuteen suuntautuvan terminologian kaytosta,
mukaan lukien termeisté “uskoo”, ”aikoo”, “saattaa”, "tulee” tai ”pitéisi” tai kussakin tapauksessa niiden kielteisisté tai vastaavan terminologian muunnelmista.

Taman esityksen tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin. Tulevaisuutta koskevilla lausumille on luonteenomaista se, ettéd ne sisaltavat olennaisia riskeja, epavarmuustekijoita ja seka yleisia etta erityisia oletuksia, ja on olemassariski, ettd ennusteet, ennakkoarviot, suunnitelmat ja muut tulevaisuutta koskevat lausumat eivat toteudu.
Ottaen huomioon nama riskit, epdvarmuustekijat ja oletukset, sinua kehotetaan olemaan tukeutumatta liiallisesti tallaisiin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Kaikki tdhan esitykseen sisallytetyt tulevaisuutta koskevat lausumat on laadittu esityksen julkaisupdivdn mukaisten tietojen perusteella. Yhdistynyt Yhtio ei aio eiké sillé ole velvollisuutta
péivittaa tai korjatam n tdhéan esitykseen siséltyvia tulevaisuutta koskevia lausumia, ellei soveltuva lain danto sita edellyta.

Paajarjestaja toimii yksinomaan Yhdistyneen Yhtion eiké kenenkéaan muun puolesta minkaan téassa esityksessa mainitun transaktion yhteydessa eika pida ketéan muuta henkilda (oli tallainen henkild taman esityksen vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan téllaisen transaktion yhteydessa, eiké se ole vastuussa asiakkailleen tarjoaman asiakassuojan
jarjestamisesta tai neuvojen antamisesta kenellekédan muille henkiloille koskien taman esityksen sisaltoa tai muuta tassa esityksessa viitattua transaktiota.

Yhdistynyt Yhti on yksin vastannut tdman esityksen sisallon tuottamisesta ja on siitd vastuussa. Paajarjestéja tai kukaan sen hallituksen jasenisté, johtajista, tydntekijoista, neuvonantajista tai edustajista ei ota mitdan vastuuta eikéa vastaa tai anna vakuutusta, suoraan tai epasuorasti, timan esityksen tietojen tai muiden Yhdistynytta Yhtiota tai sen
kanssa samaan konserniin kuuluvia yhtioita koskevien tietojen téydellisyydesté, tarkkuudesta tai todenperaisyydesta (tai, jos tietojen sisallyttdminen tdhan esitykseen on laiminly6ty) riippumatta siita, onko tieto kirjallisessa, suullisessa tai sdhkoisesséd muodossa ja riippumatta, miten tieto on asetettu saataville tai lahetetty, eikd minkéanlaisesta
vahingosta, joka on syntynyt tdmaén esityksen kayttamisesta, sen sisallosta tai muutoin tiedotteesta johtuen.

Tietoa jakelijoille

Johtuen yksinomaan tuotevalvontavaatimuksista, jotka sisaltyvat: (a) EU direktiiviin 2014/65/EU rahoitusvalineiden markkinoista, muutoksineen ("MiFID 11”); (b) 9 ja 10 artikloihin komission delegoidussa direktiivissa (EU) 2017/593, joka téaydentaa MiFID ll:ta; ja (c) paikallisiinimplementointitoimenpiteisiin (yhdessa ”MiFID Il -
tuotevalvontavaatimukset”), seka kiistden kaiken vastuun, joka *valmistajalla” (MiFID Il tuotevalvontavaatimuksista johtuen) voi muutoin asiaa koskien olla, riippumatta siitd, perustuuko vastuu rikkomukseen, sopimukseen vai muuhun, Tarjottavat Osakkeet ja Bonusosakkeet ovat olleet tuotehyvéksyntamenettelyn kohteena, jonka mukaan
Tarjottavat Osakkeet ja Bonusosakkeet: (i) tayttavat loppuasiakkaiden kohdemarkkinavaatimukset yksityissijoittajille seka sijoittajille, jotka maaritellaan ammattimaisiksi asiakkaiksi ja hyvaksyttéaviksi vastapuoliksi, kuten maaritelty MiFID ll:ssa (”Positiivinen Kohdemarkkina-arviointi”); ja (ii) soveltuvat tarjottavaksi kaikkien jakelukanavien kautta,
kuten sallittu MiFID ll:ssa. Kohdemarkkina-arvioinnista riippumatta jakelijoiden tulisi huomioida etta: Tarjottavien Osakkeiden ja Bonusosakkeiden hinta voi laskea ja sijoittajat saattavat menettda osan tai kaiken sijoituksestaan; Tarjottavat Osakkeet ja Bonusosakkeet eivat tarjoa mitdan taattua tuloa tai paddomasuojaa; ja sijoitus Tarjottaviin
Osakkeisiin ja Bonusosakkeisiin on sopiva vain sijoittajille, jotka eivét tarvitse taattua tuloa tai pAdomasuojaa, jotka (joko yksin tai yhdessé asianmukaisen sijoitusneuvojan tai muun neuvonantajan kanssa) ovat kykenevié arvioimaan kyseessa olevan sijoituksen edut ja riskit ja joilla on riittéavat resurssit kantaakseen siitd mahdollisesti koituvat tappiot.
Vastaavasti sijoitus Tarjottaviin Osakkeisiin ja Bonusosakkeisiin ei sovellu sijoittajille, jotka tavoittelevat taytta padomasuojaa tai sijoitetun pddoman taytta takaisinmaksua tai joiden riskinsietokyky on olematon, tai sijoittajille, jotka edellyttavat taysin taattua tuloa tai tdysin ennustettavaa tuottoprofiilia ("Negatiivinen Kohdemarkkina” ja yhdessa
Positiivisen Kohdemarkkina-arvioinnin kanssa "Kohdemarkkina-arviointi”). Kohdemarkkina-arviointi ei rajoita tai vaikuta mihinkaan sopimukseen, lakiin tai séantelyyn perustuviin myyntirajoituksiin tésséa tiedotteessa mainitun transaktion yhteydessa.

Kohdemarkkina-arviointi ei ole: (a) sopivuuden tai asianmukaisuuden arviointi MiFID Il:ta sovellettaessa; tai (b) kenellekéan sijoittajalle tai sijoittajaryhmalle suositus sijoittaa tai ostaa tai tehda m
arviointinsa liittyen Tarjottaviin Osakkeisiin ja Bonusosakkeisiin ja asianmukaisten jakelukanavien maarittamisen.

n muita Tarjottaviin Osakkeisiin ja Bonusosakkeisiin liittyvia toimenpiteita. Jokainen jakelija on velvollinen ottamaan vastuulleen oman Kohdemarkkina-
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3NP:lla on merkittavaa kokemusta

sijoittamisesta teknologiayhtioi

3NP on allekirjoittanut osakevaihtosopimuksen Steady Energyn osakkeenomistajien kanssa
ja suunnittelee listautumista Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalle

on sijoitusyhtié, jonka tarkoituksena on koota

1
yhteen teknologiasijoittajia, -yrittajia ja -johtajia,

tunnistaa ja analysoida teknologiayhtiéita
mahdollisina yhdistymiskumppaneina,

yhdistyéa yhden téllaisen yhtién kanssa sekéa
tukea yhdistynytta yhtioéta sen kasvussa ja
arvonluonnissa.

Avain-
henkilot

Timo Ahopelto
Olli Eklund

Juha Hulkko
Juha Juntunen
Juha Lindfors
Pekka Lundmark
Tero Ojanpera
llkka Paananen
Risto Virkkala
Tuomo Vahapassi
Carl Bruun
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Steady Energy on houkutteleva
sijoituskohde

Kustannustehokas ydinvoima

Energiaturvallisuus ja
huoltovarmuus

Vahapaastoisyys

Kehitetty Teknologian
tutkimuskeskus VTT:ssa
vuodesta 2019

Perustettu vuonna 2023,
padkonttori Espoossa

Noin 75 ammattilaisen tiimi
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3NP ja Steady Energy vhdistyvat,
vhdistynyt yhtio rahoitetaan ja se listautuu

A-osakkeet +
Varat

earn-out ljall,
. : Varat
vastikeoptiot
> | Sy Kanssa- > IPO-
< osakkeen- SIJOIttajat o s .
- omistajat ja EIB N sijoittajat| <«
A-osakkeet, A-osakkeet

Omistus
vhdistyneessa yhtidssa + bonusosakkeet

Sijoittajasitoumukset + EIB-rahoitus

\ 4

sijoittajaoptiot
ja EIB-optio-oikeudet

3NP yhdistyy Steady Energyn kanssa Yhdistynyt yhtio kerda varoja Yhdistynyt yhti6 listautuu
osakevaihdolla institutionaalisilta sijoittajilta ja EIB:lta Nasdagq First North Growth Market Finland
-markkinapaikalle
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Jarjestelyiden kautta kerataan merkittavat varat

Sijoittajasitoumukset

institutionaalisilta sijoittajilta

~69,8

milj. euroa

Keskinainen Tyoelakevakuutusyhtio Elo,
Fortum Energy Holding B.V, Keskinainen

Elakevakuutusyhti6 limarinen, Mininvest Oy,

Move Energy SMR Holding B.V, Orlen VC
sp. z 0.0:, Suomen Teollisuussijoitus Oy,
Keskinainen tyéeldkevakuutusyhtio Varma
jaYes VC Select, LP

Vaihtovelkakirjalaina Euroopan

investointipankilta (EIB)

enintaan

40

milj. euroa

*  Listautumisanti koostuu yleisdannista yksityishenkiloille ja yhteisoille Suomessa.

Listautumisanti Suomessa*

enintaan

o

milj. euroa



Steady
Energy

‘ 3NORTH PARTNERS

Yhdistyneen yhtion suunniteltu listautumisanti

Suunnitellun listautumisannin syyt Listautumisannin rakenne Yhdistettyjen varojen kayttd
* Varmistaa listattavien osakkeiden riittava * Tavoitteena on kerdta enintdan noin * Teknologiakehityksen ja suunnittelun
vaihdettavien osakkeiden maara 5 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla loppuunsaattaminen seka luvitusprosessin
kaupankaynnin tukemiseksi Nasdaq First alustavasti enintdan 500 000 edistdmisen
North Growth Finland -markkinapaikalla 3North Partnersin uutta A-sarjan osaketta

* Organisaation rakentaminen, tavoitteena

» Kerata varoja tdydentamaan solmia ensimmaiset
kokonaisrahoituspakettia * Merkintahinta on 10 euroa osakkeelta teknologiatoimitussopimukset?

ja valmistautua kaupallisten reaktoreiden

rakentamisen aloittamiseen

vksityishenkildille ja yhteisoille Suomessa

 Sijoittajat saavat jokaista heille
listautumisannissa allokoitua 15 osaketta
kohden yhden bonusosakkeen ilman * Taloudellisen aseman vahvistaminen ja
lisamaksua taloudellisen liikkumavaran tuominen

* Nopeutettu laajentuminen uusille
markkinoille ja sovelluksiin seka resurssit
mm. mahdollisten yritysostojen
selvittdmiseen toimitusketjun
turvaamiseksi ja sen riskien vahentamiseksi

1) Listautumisannin ja Private Placement -jarjestelyn yhdistettyjen varojen kayttd
2) TSC eliteknologiatoimitussopimus on keskeinen hankkeen etenemista koskeva sopimus, jonka perusteella reaktorin tai HaaS-toimituksen yksinomainen tai ensisijainen toimittaja valitaan edellyttden, etta 9
sopimuksen taysimaarainen voimaantulo edellyttaa enaa ainoastaan lopullista investointipaatosta tai lopullisen lammaonostosopimuksen solmimista.



Kehitamme
lampoa tuottavaa
pienydinvoimala-

teknologiaa
(SMR)




Steady Energyn keskeiset vahvuudet™

Todistetusti koeteltu
teknologia

Noin 30 mrd. euron
kohdemarkkina

Johtava asema kehittyvilla
pelkastaan lampoa tuottavien
SMR-laitosten markkinoilla

Selkea, toteuttamiskelpoinen
ja skaalautuva
litkketoimintamalli

*  Steady Energyn johdon ndkemys

Merkittava kasvu- ja
kannattavuuspotentiaali

Steady

NORTH PARTNERS
Energy ‘ 3

1) Steady Energynjohdon ndkemys, joka perustuu esimerkiksi kansainvalisen liikkeenjohdon konsultointiyrityksen analyysiin kesalta 2026.

Kokenut ydinvoima-
alan tiimi
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Primary Circuit Secondary Circuit District Heating

Todistetusti
koeteltu
teknologia

Pressurizer

Perustuu laajasti kdytettyyn ja
koeteltuun kevytvesireaktori-
teknologiaan

Primary Secondary

Lampo6teho 50 MW reaktoria kohden bipat exchanger Hertaxchanger

Joustavuus ja yksinkertaisempi Riser

rakenne, koska suunniteltu Containment
. . " . vesse] ————

vksinomaan lammadéntuotantoon, ei

Sah kﬁntuotantoon Containment

space

Matalammat kayttélampaotilat Circulation
H H Reactor pumps
ja _pameet vessel

Patentoitu ja palkittu passiivinen
lammonpoistojarjestelma

Downcomer

Core

Maanalainen asennus parantaa
turvallisuutta ja maankayton
tehokkuutta
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Merkittava kokonaismarkkinapotentiaali*

Prioriteettimarkkinat

30 miljardia euroa

Vastaa noin 30 %
AR A 4
w Euroopan kaukolimpo-

kysynnésta TWh:na
Kaukolammon kohdemarkkinat mitattuna

Ensisijainen kohdemarkkina

Eurooppalaisten kaupunkien kaukolampdoyhtiot, joiden verkot ovat
riittdvan suuria vahintdan yhden LDR-50 reaktorin hydédyntdmiseen

Lahde: Steady Energyn johdon ndkemys, joka perustuu esimerkiksi kansainvalisen liikkeenjohdon konsultointiyrityksen analyysiin kesalta 2026.
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Nelja kaukolammaon prioriteettimarkkinaa

SMR-lammon markkinapotentiaali prioriteettimarkkinoilla Kaukolampomarkkinan vetovoimatekijat

B Markkinan koko, reaktorien maéra La&mmén kysyntéa on ollut pdéosin

vakaata ja ennustettavaa

130
65 -
35 40 Kattaa suuren osan kaupunkialueista
ja valmiiksi rakennetut
Suomi Ruotsi Puola TSekki kaukoldmpéverkot

Siirtyminen vaihtoehtoisiin

Bl Markkinan koko, MW lammitysjérjestelmiin edellyttaa

7500 merkittdvid alkuinvestointeja
Kaupungistumisen ja
kaupunkialueiden
uudisrakentamisen odotetaan
Suomi Ruotsi Puola TSekki tukevan kaukolammon kysyntaa

14
Lahde: Johdon nakemys, joka perustuu esimerkiksi kansainvalisen liikkeenjohdon konsulttiyrityksen analyysiin kesalta 2026
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Johtava markkina-asema™

Rajallinen maara aidosti skaalautuvia Matalan lampétilan, pelkdstaan lampoa
vaihtoehtoja peruskuormalammon tuottavien SMR-laitosten markkinan
tuotantoon kategoriajohtaja®

0 ggﬁ;:;g g rSrSZII?; ;L%gﬁ?gg;ngzno logioihin a Kilpailu pelkédstaan lampoa tuottavien ydinlaitosten

) markkinalla on véhéisté.
verrattuna

Vaihtoehtoisiin teknologioihin liittyy skaalautuvuuden Steady Energyn ldhestymistapana on vdhentéa
ja toimitusvarmuuden rajoitteita perinteisiin ydinlaitoksiin liittyvdd monimutkaisuutta

1) Perustuu Steady Energyn johdon kustannusarvioihin tietyn lisdvarmuusvarauksen huomioon ottaen
2) Steady Energynjohdon nakemys

Lahde: Johdon nakemys, joka perustuu esimerkiksi kansainvalisen liikkeejohdon konsulttiyrityksen analyysiin
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Kolmen osapuolen toimitusmalli mahdollistaa Steady
Energyn keskittymisen ydinosaamiseensa

Pétevé EPC-yhtio, avaimet

kéteen -toimituskumppani UGS e s

Pienydinvoimala-

gteady Keskeinen prosessiteknologia, omat laitteet ja
nergy

teknologian (SMR)
kokonaisratkaisu

tekninen osaaminen

Palvelukumppani Operatiivinen kapasiteetti
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Toisiaan taydentavat liiketoimintamallit
tukevat tehokasta skaalausta

EPC (suunnittelu, hankinnat ja
rakentaminen, avaimet kéateen -toimitus)

o

Haa$S (lamp6 palveluna,
pitkdaikainen lammonmyyntisopimus)

Steady Energy rahoittaa, rakentaa ja omistaa
ldmpélaitoksen, operoi sitd hankeyhtién kautta,
toimii ydinlaitoksen luvanhaltijana ja myy ldmpé6é
lammaonostosopimusten kautta

Asiakas omistaa laitoksen ja operoi sitéd

Kassavirtoja syntyy jo rakennusvaiheessa

Asiakkaiden kdyttéénottokynnys matalampi, kun
ei tarvita omaa ydinvoimaosaamista

Vdahemman altis sdantelylle

Kasvavaa arvoa sopimustuotoista
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Toiminnalliset tavoitteet...

2027-2030 p 2030205 P 20332045 4

Ensimmadinen teknologia- Rakentaminen alkaa
ensimmaisen kaupallisen laitoksen

.. . 1)
toimitussopimus (TSC) osalta 2029-2030 mennessa

Pilottilaitos Rakentamislupa
Testausohjelma alkaa Hakemus jatetaén 70
vuonna 2027 vuosina 2028-2029 .
reaktoria
- Heat-as-a-Service (HaaS)
Periaatepaatos 2 ] . Suunnittelu, hankinnat ja
tyé- ja elinkeinoministerisita 4-8 reaktoria 8-18 reaktoria rakentaminen (EPC),
TSC TSC avaimet kiteen -toimitus

ensimmaisesté kaupallisesta
laitoksesta

| | | |
o o o o o o

2027-2028 2027-2030 2031-2035 2035 2040 2045

1) Teknologiatoimitussopimus on keskeinen hankkeen etenemista koskeva sopimus, jonka perusteella reaktorin tai HaaS-toimituksen yksinomainen tai ensisijainen toimittaja valitaan edellyttaen,
etta sopimuksen taysimaarainen voimaantulo edellyttaa enaa ainoastaan lopullista investointipaatdsta tai lopullisen lammonostosopimuksen solmimista.
2) Periaatepaatoksen saaminen tyo- ja elinkeinoministeridlta.
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... ohjaavat pitkan aikavalin taloudellisia tavoitteita

2027-2030 p 2030205 P 20332045 4

Keskeiset oletukset

» Steady Energyn Johdon Skenaarion mukainen 70 reaktorin
hankekanta, jonka toimitukset ovat mahdollisia vuosina
2033-2045, kehittyy olennaisesti tavoitteiden mukaisesti

* Noin kaksi kolmasosaa Steady Energyn Johdon Skenaarioon
siséltyvista 70 reaktorista toimitetaan EPC-mallilla ja
noin yksi kolmasosa HaaS-mallilla

» Tavoiteltu liikevaihto koostuu padaasiassa
EPC-reaktoritoimituksista

* HaaS-liikevaihdon osuus kasvaa vahdisestd osuudesta
noin 50 prosenttiin liikevaihdosta vuoteen 2045 mennessé

o e e e
D e e e e e e e e e e e e i 55

2027-2028 2027-2030 2031-2035

1) Steady Energyn LDR-50 on pienydinvoimala (SMR), joka on suunniteltu pelkastaan lAmmon tuotantoon.
2) Oikaistu FAS-standardin mukaisilla liikearvon poistoilla

Yli500

milj. euron
liilkevaihto

25-30%
Liikevoitto-
marginaali ?

|
o

2035

Yli1000

milj. euron
liilkevaihto

35-40%
Liikevoitto-
marginaali?

|
o o

2040 2045
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Listautumisanti lyhyesti

Liikkeeseenlaskija .

3North Partners Oyj (vhdistymisen yhteydessa nimeksi vaihdetaan Steady Energy Oyj)

Kaupankayntitunnus /
markkinapaikka

STEADY / Nasdaq First North Growth Market Finland

Merkintahinta / merkintamaéara

10,00 euroa A-osakkeelta
Vahimmaismaara 50 ja enimmaismaara 9 999 kappaletta merkittavia osakkeita

Listautumisannin koko

3NP pyrkii keraamaan listautumisannilla enintdan 5 miljoonan euron bruttovarat
tarjoamalla alustavasti enintaan 500 000 uutta osaketta

Listautumisannin rakenne .

Yleisdanti yksityishenkilGille ja yhteisdille Suomessa
Liséksi jokainen sijoittaja, joka on merkinnyt tarjottavia osakkeita listautumisannissa, saa jokaista sijoittajalle
allokoitua viittatoista (15) osaketta kohden yhden (1) uuden A-sarjan lisiosakkeen ilman lisamaksua

Listautumisannin jarjestdjat

Paijarjestija: Nordea
Merkintapaikat: Nordea, Nordnet

Luovutusrajoitukset .

Steady Energyn perustajat 36 kuukautta
Muut Steady Energyn nykyiset omistajat 180 paivaa
3NP:n nykyiset osakkeenomistajat 24 kuukautta
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Tarkeita paivamaaria

21.9.2026
klo10.00

25.9.2026

29.9.2026
klo16.00

30.9.2026

2.10.2026

‘ 3NORTH PARTNERS

Listautumisannin merkintaaika alkaa

Listautumisannin merkintaaika voidaan keskeyttaa aikaisintaan

Listautumisannin merkintaaika paattyy (arviolta)

Listautumisannin lopulliset tulokset julkaistaan (arviolta)

Kaupankaynnin A-sarjan osakkeilla odotetaan alkavan First Northilla (arviolta)
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Listautumisannin merkintapaikat

Nordean arvo-osuustili- tai osakesaastotiliasiakkaat

Nordnetin arvo-osuustili- tai osakesaastotiliasiakkaat ja

muiden pankkien arvo-osuustiliasiakkaat

* Nordea Mobile tai verkkopankki henkildasiakkaille Nordean pankkitunnuksilla osoitteessa
netbank.nordea.fi/login kohdassa Sijoita, Osakkeet ja Listautumisannit;

* Nordea Asiakaspalvelu puhelimitse henkildasiakkaille Nordean pankkitunnuksilla
ma-pe kello 8.00-20.00 numerossa 0200 3000 (suomenkielinen palvelu, pvm/mpm),
ma-pe kello 8.00-18.00 numerossa 0200 5000 (ruotsinkielinen palvelu, pvm/mpm) tai
ma-pe kello 8.00-18.00 numerossa 0200 70 000 (englanninkielinen palvelu, pvm/mpm);

* Nordea Business Centre Nordean yritysasiakkaille Nordean pankkitunnuksilla
ma-pe kello 8.00-20.00 numerossa 0200 2121 (suomenkielinen palvelu, pvm/mpm),
ma-pe kello 9.00-16.30 numerossa 0200 2525 (ruotsinkielinen palvelu, pvm/mpm) tai
ma-pe kello 9.00-16.30 numerossa 0200 26262 (englanninkielinen palvelu, pvm/mpm).
Yritysasiakkailla tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus;

* Nordean konttorit (pois lukien kassapalvelukonttorit) Suomessa niiden aukioloaikoina; ja
* Nordea Private Banking -yksik6t Suomessa (vain Nordea Private Banking -asiakkaille).

Sitoumuksen antaminen Nordealle puhelimitse, Nordea Mobilen tai verkkopankin kautta
edellyttda voimassa olevaa verkkopankkisopimusta Nordean kanssa. Yritykset ja muut
vhteis6t eivat voi antaa sitoumuksia Nordea Mobilen tai verkkopankin kautta.

* Nordnetin verkkopalvelu osoitteessa
www.nordnet.fi/steadyenergy

Merkinnan tekeminen edellyttaa, etta sijoittajalla on

Nordnetin, Aktian, Danske Bankin, Nordean, Oma Saastdpankin,
Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Saastdpankin tai
Alandsbankenin verkkopankkitunnukset.

Nordnetin verkkopalvelun kautta voi antaa sitoumuksen

myo&s yhteison puolesta.

* Erikseen sovittaessa listautumisannissa merkintasitoumus
voidaan antaa my6s Nordnet Bank AB Suomen sivuliikkeen
toimipisteessa osoitteessa Alvar Aallon katu 5 C, 00100
Helsinki, arkisin kello 13.00-17.00.

Kuolinpesit tai edunvalvonnassa olevat, jotka eivét ole
Nordnetin omia asiakkaita, eivat voi antaa sitoumusta Nordnetin
verkkopalvelun kautta, vaan niiden tulee antaa sitoumus edella
mainitussa toimipisteessa.
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Tutustu sijoittajamateriaaleihin

Yhtioesite Verkkosivut

* www.3north.fi
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Riskitekijat

Yhdistyneeseen Yhtioon sijoittamiseen liittyy riskeja, jotka
voivat olla merkittavia. Seuraavilla sivuilla kuvataan
Transaktioihin liittyvia riskeja sekd tdmén esityksen
paivamaarand Yhdistyneeseen Yhtioon, sen liiketoimintaan
ja osakkeisiin liittyvia riskeja." Tutustu riskeihin
vhtidesitteessa, joka l6ytyy osoitteesta
https://investors.steadyenergy.com/fi/ipo

Makrotalouden kehitykseen ja Yhdistyneen Yhtion

toimintaymparist6on liittyvia riskeja

*  Energiapolitiikan epavarmuus, Euroopan unionin energiapolitiikan
puitteet sekd Euroopan unionin pdastokauppajarjestelma voivat
vaikuttaa haitallisesti ydinlammaén markkinoihin, mukaan lukien
pienilla modulaarisilla reaktoreilla eli pienydinvoimaloilla tuotetun
lammon markkinoihin, seké Yhdistyneen Yhtion kilpailuasemaan

*  Geopoliittisella epdvakaudella ja epasuotuisilla makrotaloudellisilla
olosuhteilla voi olla olennainen vaikutus Yhdistyneen Yhtion
toimintaympé&ristdon, rahoituksen saantiin ja sen kykyyn toteuttaa
liiketoimintasuunnitelmaansa

*  Kaukolampdmarkkinoihin, joilla Yhdistynyt Yhtio toimii, kohdistuu
rakenteellisia muutoksia ja kysyntéan liittyvia epavarmuustekijoita,
jotka voivat pienentéda Yhdistyneen Yhtion markkinapotentiaalia ja
heikentaa sen tulonmuodostusta

*  Ydinenergian poliittinen ja yleinen hyvéksynta Yhdistyneen Yhtion
Prioriteettimarkkinoilla saattaa muuttua, mika voi heikentaa
Yhdistyneen Yhtion kykya hankkia tarvittavat luvat ja saada
tarjouskantaan siséltyvat hankkeet eteneméén sitoviksi
sopimuksiksi

1) Riskitekijoissa ilmenevat maaritellyt termit on maaritelty yhtidesitteessa.

Yhdistynyt Yhtio kohtaa kilpailua vakiintuneiden kaukolammaén
peruskuormateknologioiden, peruskuormaa korvaaviksi ratkaisuiksi
mahdollisesti kehittyvien vaihtoehtoisten teknologioiden, kilpailevien
SMR-kaukolamporatkaisujen kehittdjien ja uusien markkinoille
tulijoiden taholta, mika voi heikentéda Yhdistyneen Yhtion
markkinamahdollisuuksia, pienentéa katteita ja rajoittaa sen
toimitusketjun kapasiteettia

Energiahyddykkeiden hintavaihtelu voi heikentad LDR-50:n
kustannuskilpailukykya ja vdhentaé asiakkaiden SMR-lammon
kysyntaa

Yhdistyneen Yhtion kohdemarkkinoilla sovelletaan toisistaan
poikkeavia ja muuttuvia kansallisia sdéntelykehyksia, jotka voivat
monimutkaistaa Yhdistyneen Yhtion toimintaa ja lisata sen
kustannuksia seka viivastyttaa markkinoille paasya

Pandemia tai epidemia voi vaikuttaa haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, sen asiakkaiden investointipaatoksiin seka sen
tarjouskannan etenemiseen

Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan liittyvia riskeja

LDR-50 sisaltda koeteltua teknologiaa, mutta siind on uudenlaisia
suunnitteluominaisuuksia, joiden yhdistelmasta ei ole aiempaa
kayttokokemusta, ja Pilottilaitosohjelman ep&donnistuminen voisi
olennaisesti viivastyttda ensimmaisen rakennettavan kaupallisen
laitoksen valmistumista

Yhdistyneen Yhtion tarjouskanta riippuu vahvasti pienesté joukosta
ensimmadisia asiakkaita, ja yhdenkin ensimmaisen asiakkaan
menettaminen tai asiakkuuden jadminen toteutumatta voisi
olennaisesti heikentda Yhdistyneen Yhtion tulonmuodostusta

Yhdistyneen Yhtion ydinenergiaa koskevat ja tavanomaiset
lupamenettelyt ovat monimutkaisia ja monivaiheisia, ja niihin liittyy
huomattavaa epdvarmuutta. Viivastykset missa tahansa vaiheessa
voivat olennaisesti viivastyttaa tulonmuodostuksen alkamista ja
pidentaé ajanjaksoa, jona Yhdistyneelle Yhtidlle aiheutuu
kehitysvaiheen menoja

Maanalaiseen rakentamiseen liittyy rakennuspaikkakohtaisia
teknisid riskeja, joita ei voida taysin arvioida suunnittelun nykyisessa
vaiheessa, ja epésuotuisat rakennuspaikan olosuhteet voivat lisata
kustannuksia, viivastyttaa rakentamisohjelmaa ja vaikeuttaa
lupamenettelyja

Yhdistyneeseen Yhtioon kohdistuu raaka-aineiden ja
ydinpolttoaineen toimitusketjuriskeja, jotka voivat lisata
kustannuksia, viivastyttaa toimintaa tai heikentéa liilketoiminnan
jatkuvuutta

Yhdistynyt Yhtio saattaa epdonnistua kasvustrategiansa
toteuttamisessa tai kasvustrategia ei valttamatta osoittaudu
parhaaksi strategiaksi Yhdistyneen Yhtion pitkan aikavalin
menestyksen kannalta

Yhdistyneen Yhtién immateriaalioikeudet eivat valttdmatta tarjoa
riittdvaa suojaa kilpailulta, ja immateriaalioikeuksien suojaamatta
jaamisella tai muiden immateriaalioikeuksien loukkaamisella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan
Yhdistyneen Yhtion riippuvuus pienesté ja pitkalle erikoistuneesta
vdinenergia-alan tiimista aiheuttaa organisaation kasvaessa
merkittavan henkiloston pysyvyyteen ja rekrytointiin liittyvan riskin
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Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan liittyvia riskeja

Yhdistyneen Yhtion menestyminen Yhdistymisen jélkeen riippuu
Yhdistyneen Yhtion hallituksen ja Johtoryhman tydpanoksesta, ja
naiden henkildiden menettdminen voisi vaikuttaa haitallisesti
Yhdistyneen Yhtion toimintaan ja lilkketoiminnan tulevaisuudennakymiin

Yhdistyneen Yhtion liiketoiminta on riippuvainen keskeisista
strategisista kumppaneista ja sen toimitusketjusta, ja téllaisen suhteen
menettaminen tai sen yllapitdmisessa epaonnistuminen voisi vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan

Yhdistynyt Yhtio on riippuvainen useista kolmansien osapuolten
lisensoimista ydinreaktorien simulointi- ja
turvallisuusanalyysitykaluista, jotka ovat kriittisia sen
viranomaislupaprosessin kannalta, ja minka tahansa tallaisen lisenssin
menettaminen tai sen olennainen muuttuminen voisi olennaisesti
heikentaa Yhdistyneen Yhtion kykya edistad LDR-50-konseptin
viranomaishyvaksyntéa

Yhdistyneen Yhtitn Pilottilaitosohjelman hairidt tai viivastykset voisivat
olennaisesti haitata sen teknologian kehitysaikataulua ja
viranomaislupaprosessia

Hairidt Yhdistyneen Yhtion teknisen dokumentaation infrastruktuurissa
voisivat haitata viranomaisaineiston toimittamista ja Yhdistyneen
Yhtion lilketoimintaa

Yhdistyneen Yhtion tuleviin kaupallisiin ydinlaitoksiin sovelletaan
tiukkoja fyysista turvallisuutta ja kyberturvallisuutta koskevia
vaatimuksia, ja turvallisuuspoikkeama voisi johtaa viranomaistoimiin ja
toiminnan hairidihin

Yhdistyneeseen Yhtioon sovelletaan laajaa ja kehittyvaa ydinenergian
sadntelykehyst4, ja sdédntelyn tuleva kehitys saattaa asettaa
Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnalle lisdvaatimuksia ja muita velvoitteita

Yhdistynyt Yhtio tulee kerddmaén ja kasittelemaan henkilotietoja
paivittaisessa lilketoiminnassaan. HenkilGtietojen vuotaminen tai
sadntelyn vastainen kasittely voisi vaikuttaa haitallisesti Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan ja maineeseen seka johtaa
vahingonkorvausvaatimuksiin ja viranomaisseuraamuksiin

Yhdistynyt Yhtio saattaa altistua ydinvastuuseen perustuville
korvausvaatimuksille, sopimusvastuulle ja radioaktiivisten aineiden
kasittelysta aiheutuville riskeille, eikd sen nykyinen vakuutusturva
valttamatta riitd kaupallisen mittakaavan ydinlaitostoimintaan, mika
voisi johtaa huomattaviin kustannuksiin ja heikentaa olennaisesti sen
taloudellista asemaa

Yhdistyneeseen Yhtioon kohdistuu useita tyosuhteisiin liittyvia
vaatimustenmukaisuusriskejd, joista voisi aiheutua taloudellista
vastuuta ja mainehaittaa

Yhdistyneella Yhti6lla ei ole vield varmistettua jatehuoltoratkaisua
kaytetylle ydinpolttoaineelle, ja jatehuoltopalvelujen kustannuksiin ja
saatavuuteen liittyy edelleen merkittdvda epavarmuutta Yhdistyneen
Yhtion kohdemarkkinoilla

Yhdistynyt Yhti6 voi joutua valitusten ja oikeudenkayntien kohteeksi,
mika voisi vahingoittaa sen mainetta, sitoa johdon resursseja ja
aiheuttaa suoria haitallisia taloudellisia vaikutuksia

Yhdistyneen Yhtion tietotekniikka-, verkko- tai viestintéjarjestelmissa
voi esiintya keskeytyksia tai vikoja, ja Yhdistynyt Yhti6 voi joutua
kyberturvallisuusloukkausten kohteeksi

Yhdistynyt Yhtio ei valttamétté pysty saavuttamaan ymparistéon,
vhteiskuntaan ja/tai hallintotapaan liittyvia tavoitteitaan tai
mukautumaan ja reagoimaan oikea-aikaisesti uusiin ESG:ta koskeviin
odotuksiin ja sdantelyyn, mika voisi heikentaé sen yleista
hyvaksyttévyytta, pddoman saatavuutta ja kykya toteuttaa
liiketoimintasuunnitelmaansa

Yhdistyneen Yhtion asiakkaiden sisdiset padtoksenteko- ja
hankintaprosessit ovat vaikeasti ennakoitavia, eikéd Yhdistynyt Yhti6 voi
vaikuttaa niihin, mika voisi viivastyttaa tarjouskantaan siséltyvien
hankkeiden etenemista sitoviksi sopimuksiksi tai estéda sen kokonaan

Yhdistymiseen liittyvia riskeja

Steady Energyn arvostus ja Yhdistyneelle Yhtidlle maéritetty
laskennallinen arvo perustuvat pitkdn aikavélin ennusteisiin, joihin liittyy
olennaista epavarmuutta, ja sijoittajat sijoittavat yhtioon, joka ei viela
tuota liilkevaihtoa ja jonka liilketoiminnan rahavirran ei odoteta olevan
positiivinen useaan vuoteen

3NP:n paasy Steady Energya koskeviin tietoihin on ollut rajallista, eika voi
olla varmuutta siitd, ettd 3NP:n due diligence -tarkastuksessa on havaittu
kaikki mahdolliset puutteet, vastuut ja olennaiset riskit, joita
Yhdistymiseen ja Steady Energyyn voi liittya

Rahoitusmarkkinoiden muutokset voivat vaikuttaa Steady Energyn
arvioituun arvostukseen

Jos Yhdistyminen ei toteudu, merkintamaksut palautetaan merkitsijoille
ilman korkoa, ja merkitsijat altistuvat vaihtoehtoiskustannukselle ja
markkinariskille siné aikana, jona heidan varansa ovat sidottuina
Tietyilla 3NP:n B-Osakkeenomistajilla on kaksoisasema seka 3NP:n ettd
Steady Energyn taloudellisina edunsaajina, mika voi aiheuttaa
eturistiriidan, joka voi vaikuttaa heidan puolueettomuuteensa 3NP:n
osakkeenomistajina Yhdistymista koskevissa asioissa

3NP:lle ja Steady Energylle on aiheutunut ja niille odotetaan edelleen
aiheutuvan merkittavia Transaktioihin liittyvid kustannuksia, ja ndma
kustannukset vahentévat Yhdistyneen Yhtion strategisen suunnitelman
toteuttamiseen kaytettévissa olevia rahavaroja

Yhdistymisen ollessa vireilla Steady Energy ei valttamatta voi toteuttaa
liiketoimea toisen osapuolen kanssa Osakevaihtosopimukseen
siséltyvien rajoitusten vuoksi, miké voisi vaikuttaa haitallisesti sen
liiketoimintaan
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Riskitekijat

Yhdistymiseen liittyvia riskeja

Yhdistyneen Yhtion taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvia

3NP:lla ei ole aiemmin ollut eiké silla tule ennen Yhdistymisté olemaan
muuta varsinaista liiketoimintaa kuin Yhdistymisen ja Transaktioiden
valmistelu seka niihin liittyvat neuvottelut, eika se ole tuottanut

liikevaihtoa, minka vuoksi sijoittajien voi olla vaikea arvioida 3NP:n kykya

saavuttaa liiketoimintatavoitteensa ja tuottaa lilkevaihtoa
tulevaisuudessa

Transaktioihin liittyy uudenlainen rakenne, jollaisesta ei ole Suomessa
vakiintunutta kayténtoa, ja tahan rakenteeseen liittyy riskeja, jotka
poikkeavat tavanomaisen listautumisannin riskeista

riskeja

Yhdistynyt Yhti6 tarvitsee huomattavaa lisdrahoitusta kehitysohjelmansa

ja ensimmaisen kaupallisen laitoksensa rakentamisen rahoittamiseksi,
eika voi olla varmuutta siita, etté téllaista rahoitusta on saatavilla
hyvaksyttavin ehdoin tai lainkaan

EIB-Rahoitussopimus sisaltaa ehtoja, jotka voivat rajoittaa Yhdistyneen
Yhtion toimintaa ja kasvattaa sen rahoituskustannuksia

Yhdistynyt Yhtio altistuu likviditeettiriskille liikevaihdon syntymista
edeltdvassa kehitysvaiheessa, ja sen kyky tayttad taloudelliset
velvoitteensa niiden erdantyessa riippuu ulkoisen rahoituksen oikea
aikaisesta saamisesta

Yhdistyneen Yhtion toteutunut tulos voi poiketa olennaisesti tassa
Yhtidesitteessa esitetyista toiminnallisista tavoitteista, ennusteista tai
pitkan aikavalin taloudellisista tavoitteista, eika sijoittajien tule tukeutua
toiminnallisiin tavoitteisiin, ennusteisiin tai taloudellisiin tavoitteisiin tai
pitda niité takeina tulevasta kehityksesta tai kyseisten tavoitteiden
saavuttamisesta

Yhdistynyt Yhtio ei ole viela tehnyt yhdenk&an kaupallisen laitoksen

toimittamista koskevaa sitovaa asiakassopimusta, ja sitovien sopimusten

tekemattd jaaminen voisi estaa likkevaihdon syntymisen tai viivastyttaa
sitd olennaisesti

HaaS-liiketoimintamalli edellyttaé pitkdaikaisen
infrastruktuurityyppisen velkarahoituksen saatavuutta, eika téllaista
rahoitusta valttdmatta ole saatavilla hyvaksyttévin ehdoin
Korkotason ja inflaation muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti
Yhdistyneen Yhtion hankkeiden taloudellisuuteen,
rahoituskustannuksiin ja sen asiakkaiden investointipaatoksiin
Yhdistynyt Yhtio altistuu valuuttakurssiriskille

Yhdistynyt Yhtio altistuu luotto- ja vastapuoliriskeille, jotka johtuvat
sen riippuvuudesta teknologiakehityskumppaneista, toimitusketjun
vastapuolista, asiakkaista ja rahoituksen valittajista

Yhdistyneen Yhtion lopulliset verosaamiset tai -velat voivat poiketa
olennaisesti arvioista tai odotuksista, eika Yhdistynyt Yhtio valttamatta
pysty hyodyntdmaén laskennallisia verosaamisiaan taysimaaraisesti
Muutokset tiettyjen omaisuuserien kirjanpitoarvon perusteena
olevissa oletuksissa voivat johtaa kyseisten omaisuuserien
arvonalentumiseen

Osakkeisiin liittyvia riskeja

B-Osakkeiden muuntaminen A-sarjan osakkeiksi, A-sarjan osakkeiden
merkitseminen Perustaja- ja Sponsoriwarranteilla, A-sarjan osakkeiden
merkitseminen Vastikeoptioilla sekd Earn Out Vastikeosakkeiden ja
Sijoittajaoptioiden antaminen sek&d muuntaminen EIB
Rahoitussopimuksen mukaan voivat alentaa Listattavien Osakkeiden
hintaa ja laimentaa Yhdistyneen Yhtion osakkeenomistajien
omistusosuuksia

Yhdistynyt Yhtio ei valttamatta pysty tulevaisuudessa maksamaan
osinkoa tai jakamaan muuten vapaata omaa pddomaa tai se voi
paattaa olla tekematta tallaista varojenjakoa

Yhdistymisen jélkeen suurimmilla osakkeenomistajilla on huomattava
vaikutusvalta Yhdistyneesséa Yhtidss4, ja ndiden suurten
osakkeenomistajien edut voivat poiketa muiden osakkeenomistajien
eduista

Tulevat osakeannit ja Yhdistyneen Yhtion merkittavien osakemaérien
myynti tai kdsitys siita, etta téllaisia anteja tai myynteja voisi
tapahtua, voivat alentaa Listattavien Osakkeiden hintaa, ja tulevat
osakeannit voivat laimentaa osakkeenomistajien omistusosuuksia
Sijoittajille voi aiheutua haitallisia veroseuraamuksia Listattavien
Osakkeiden hankkimisen, omistamisen ja luovuttamisen yhteydessa
Ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttdmatta voi kdyttaa
merkintaetuoikeuttaan

Hallintarekisterdityjen osakkeiden haltijat eivat valttamatta voi
kayttaa danioikeuttaan

Listautumiseen, Listautumisantiin ja kaupankayntiin First
Northilla liittyvia riskeja

Listattavat Osakkeet eivat ole aiemmin olleet kaupankaynnin
kohteena millaan saannellylla markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmédssa, Listattaville Osakkeille ei valttdmatta
kehity aktiivisia ja likvideja markkinoita, Listattavien Osakkeiden hinta
voi vaihdella voimakkaasti ja mahdolliset sijoittajat voivat menettaa
sijoituksensa osittain tai kokonaan

Listautumisantia ei valttamatta toteuteta ja Listautuminen voi
viivastya tai peruuntua

Listautuminen tuo Yhdistyneelle Yhtidlle uusia velvoitteita ja
lisdkustannuksia, ja jos Yhdistynyt Yhtio ei onnistu jarjestdméaén
listayhtiolta edellytettavia toimintoja, sille voi aiheutua seuraamuksia
Sijoittajat eivat voi peruuttaa sijoituspaatoksiaan

First Northille listattuihin yhtiihin sovelletaan suppeampaa saéntelya
kuin sédannellylle markkinalle listattuihin yhtidihin, minka vuoksi
tallaiseen yhtioon sijoittamiseen voi liittya enemmaén riskeja kuin
sadnnellylle markkinalle listattuun yhti6on sijoittamiseen

Sijoittajat, joiden viitevaluutta on muu kuin euro, altistuvat Listattaviin
Osakkeisiin sijoittaessaan tietyille valuuttariskeille 28
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